Republica Bolivariana de Venezuela
Ministerio de Finanzas
Oficina Nacional de Crédito Publico

Convocatoria para la Reapertura del Bono
Global 2034

El Ministerio de Finanzas invita a todos los potenciales inversionistas y a las entidades inscritas
en el Registro General del Banco Central de Venezuela para operaciones con Titulos Publicos, a
participar en la reapertura del Bono Global 2034 (la “Reapertura del Bono 2034” o la “Oferta”) en
los términos y condiciones que se especifican a continuacion:

"'-—-""

Descripcion de la Oferta:

La Reapertura del Bono 2034 comprenderd la venta de Titulos de Deuda Publica Nacional
denominados en ddlares de los EE.UU. (el “Bono en Délares” o “Bono”) de la serie de Bonos
Globales originalmente emitida por la Republica el 14 de enero de 2004, con vencimiento en
2034 y cupdn de 9,375% anual, en los términos que se resumen a continuacion:

1o ) Republica Bolivariana de Venezuela

FOrmato .......oooiiiiiiiiiiiie Bono Global Registrado en la SEC, bajo la Ley de Mercado
de Capitales de los EE.UU (Securities Act of 1933)

MONEAA ....veeuvieeiiiieiectee e Délares de los EE.UU. (“U.S.$" 0 “US$")

MONTO .eevieiiiiiee e U.S.$ 250.000.000,00

CUPON coeeieiiiiiee e 9,375% anual, fijo y pagadero semestralmente sobre la base
de célculo 30/360

Vencimiento........occveeeevvieeeeniiiineenn, 13 de enero de 2034

Fecha de pago de intereses............. Los dias 13 de enero y 13 de julio de cada afio

AMOrtizacion .........cccccevvevveeeeiiinennnn, Unica al vencimiento

Ley aplicable .......cccccceveeeieiiiiciiinne, Estado de Nueva York, EE.UU.

Cotizacion ......cccceeeevivvicciiiiiiieeeeeeen La Republica solicitara la cotizacion de los Bonos en la Bolsa
de Valores de Luxemburgo

Liquidacion ........ccccoecvveeeviiiine e El precio de compra sera pagadero en bolivares a la tasa de

cambio oficial de UN MIL NOVECIENTOS VEINTE
BOLIVARES CON 00/100 (Bs. 1.920,00) por U.S.$

La Oferta del Bono en Doélares sera registrada bajo la Ley de Mercado de Capitales de los
Estados Unidos de América (Securities Act of 1933).

Los Bonos en Doélares formaran parte de la misma serie que los Bonos emitidos por la
Republica el 14 de enero de 2004 con vencimiento el 13 de enero de 2034, cupén de 9,375%
anual vy registrados ante la Comision Nacional de Valores de los EE.UU. (Securities and
Exchange Commission) (ISIN US922646BL74, CUSIP 922646BL7, Cédigo Comun (Common
Code) 018389347) (los “Bonos 2034") y seran totalmente fungibles con los Bonos 2034.

Los Agentes Coordinadores son:

F ABN-AMRO £ Dresdner Kleinwort Wasserstein

La fecha de esta convocatoria es el 26 de noviembre de 2004



Objetivo de la Reapertura del Bono 2034:

Esta Oferta tiene como objetivo el financiamiento de Programas y Proyectos ejecutados por
intermediacion de los entes de la Administracion Publica Nacional y el pago del Servicio de la
Deuda Publica Externa e Interna de la Republica, de conformidad con lo previsto
respectivamente en los Articulo 3° y 4° de la Ley Especial de Endeudamiento Anual para el
Ejercicio Fiscal del afio 2004, publicada en la Gaceta Oficial N° 5.677 Extraordinario de fecha 16
de diciembre de 2003 y en el Articulo 35° de la Ley de Presupuesto para el Ejercicio Fiscal
2004, publicada en la Gaceta Oficial N° 5.678 Extraordinario de fecha 16 de diciembre de 2003.

Marco legal:

La Oferta de Bonos en Doélares, se fundamenta en las siguientes autorizaciones:

- Articulos 3°y 4° de la Ley Especial de Endeudamiento Anual para el Ejercicio Fiscal
del afio 2004, publicada en la Gaceta Oficial N° 5.677 Extraordinario de fecha 16 de
diciembre de 2003 y en el Articulo 35° de la Ley de Presupuesto para el Ejercicio
Fiscal 2004, publicada en la Gaceta Oficial N° 5.678 Extraordinario de fecha 16 de
diciembre de 2003.

- Opinion del Directorio del Banco Central de Venezuela, segun consta en oficio N°
GOI-DPI-DA-293, autorizacion de la Comision Permanente de Finanzas de la
Asamblea Nacional, segun consta en oficio N° 1428 y autorizacibn de Consejo de
Ministros N° 4.41 autorizando al Ejecutivo Nacional a celebrar una Operacion de
Crédito Publico, en el mercado interno o externo, consistente en una Emisién de
Bonos de la Deuda Publica Nacional, constitutivo de empréstitos hasta por la cantidad
de QUINIENTOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA CON 00/100 (US$ 500.000.000,00) equivalentes a NOVECIENTOS
SESENTA MIL MILLONES DE BOLIVARES CON 00/100 (Bs. 960.000.000.000,00)
a la tasa de cambio oficial de UN MIL NOVECIENTOS VEINTE BOLIVARES CON
00/100 (Bs. 1.920,00) por U.S.$.

Caracteristicas del Bono en Délares:

EMISOr ..ovvvvveveieeeeeiiis Republica Bolivariana de Venezuela

Formato .........ccccvvvvnneee, Bono Global Registrado en la SEC, bajo la Ley de Mercado de Capitales
de los EE.UU (Securities Act of 1933)

MONEO ..oovviiiieieiiiiieeee U.S.$ 250.000.000,00

Cupdn ..., 9,375% anual, fijo, y pagadero semestralmente sobre la base de calculo
30/360

Vencimiento ................. 13 de enero de 2034

Amortizacion ................ Unica al vencimiento

Fecha de Ultimo Cupén 13 de julio de 2004

Dias de Interes Devengados 147 dias

Denominaciones .......... US$ 2.000,00 minimo més incrementos de US$ 1.000,00

Ley aplicable ................ Estado de Nueva York, EE.UU.

Cotizacion ...........cceee. La Republica solicitara la cotizacién de los Bonos en Doélares en la Bolsa
de Valores de Luxemburgo

Liquidacion ................... El precio de cada Bono en Ddélares sera pagadero en bolivares a la tasa

de cambio oficial de UN MIL NOVECIENTOS VEINTE BOLIVARES CON
00/100 (Bs. 1.920,00) por U.S.$



Participantes convocados:

Podran participar en esta Oferta las entidades inscritas en el Registro General del Banco
Central de Venezuela para Operaciones con Titulos (las “Entidades”) y las personas naturales o
juridicas, residentes en Venezuela y clientes de las Entidades (los “Inversionistas”).

No podran participar en la Oferta las Entidades que se encuentren excluidas del Registro
General del Banco Central de Venezuela para las Operaciones con Titulos.

Cronograma de la Oferta:

. Hora
Diay
fecha (Caracas -
04GMT)
Viernes, Publicacién de la Convocatoria
26 de El Ministerio de Finanzas a través la pagina Web (www.mf.gov.ve), los
noviembre 04:00 pm Agentes Coordinadores y cualquier medio de difusion de informacion

financiera que el Ministerio de Finanzas haya elegido, anunciara la
Oferta. A partir de la publicacién de la presente convocatoria, los
Inversionistas, a través de las Entidades y las Entidades tendran
acceso a los términos de la Oferta.

Lunes, 29 Anuncio del Rango de Precios Indicativos
de El Ministerio de Finanzas a través la pagina Web (www.mf.gov.ve), los
noviembre 05:00 pm Agentes Coordinadores y cualquier medio de difusion de informacion

financiera que el Ministerio de Finanzas haya elegido, anunciara el
rango de precios indicativos (el “Rango de Precios Indicativos”),
estableciendo los precios minimo y maximo entre los cuales la
Republica ofrecera el Bono en Délares.

Martes, Inicio del Periodo de la Oferta

30 de Las Entidades podran iniciar la remision de las Ordenes de Compra del

noviembre 09:00 am Bono en Doélares en nombre propio o en nombre de los Inversionistas a
través de los Agentes Coordinadores.

Jueves, 2 Vencimiento del Periodo de la Oferta

de Las Entidades podran remitir, enmendar o retirar las Ordenes de

diciembre Compra, a nombre propio o a nombre de los Inversionistas, hasta la

04:00 pm 4:00 pm. Las Ordenes de Compra que hayan sido recibidas hasta dicha
hora y no retiradas, se consideraran definitivas. Las Entidades deberan
recibir Ordenes de Compra por parte de los Inversionistas hasta las
2:00 pm de esta fecha.

Viernes, 3 Adjudicacion y Anuncio de los Resultados
de Tras el cierre del Periodo de la Oferta, el Ministerio de Finanzas fijara el
diciembre precio Unico de adjudicacion (“Precio de Liquidacion”) y el monto de

Bonos en Ddélares a ser adjudicados. Los resultados se anunciaran ese
mismo dia y reflejaran:
= Monto nominal de Bonos en Délares a ser emitidos,

12:00 m X C T
= Precio de Liquidacion, y
= Valor de Pago del Bono en Délares (ver seccion:
¥4 “Liquidacion”).
Viernes, Liquidacién de la Oferta
10 de
diciembre




Aspectos preliminares:

Los Inversionistas interesados en participar en la Oferta deberan dirigirse a las Entidades,
discutir sus objetivos de inversion y determinar el volumen de su orden de compra (la “Orden de
Compra”).

La recepcion y manejo de las Ordenes de Compra, asi como la adjudicacion de los Bonos en
Ddlares, se efectuardn mediante la construccion de un libro de érdenes siguiendo la préactica y
procedimientos usados comunmente en la emision de bonos internacionales.

El Ministerio de Finanzas anunciara el dia lunes 29 de noviembre de 2004 a las 5:00 p.m. el
Rango de Precios Indicativos, estableciendo los precios minimo y maximo entre los cuales la
Republica ofrecerd el Bono en Dolares. El Precio de Liguidacion del Bono en Doélares, precio
anico al cual se determinard el Valor de Pago de las adjudicaciones de Bonos en Ddélares, sera
establecido por el Ministerio de Finanzas, en coordinacién con los Agentes Coordinadores, con
base al monto de las Ordenes de Compra contenidas en el libro de 6rdenes.

Procedimiento para la Presentacion de Ordenes de Compra:

Las Entidades deberan presentar las Ordenes de Compra ante los Agentes Coordinadores de la
Oferta a través de las personas contacto listadas al final de la presente Convocatoria.

Las Entidades podran iniciar la presentacion de Ordenes de Compra ante los Agentes
Coordinadores a partir de las 9:00 a.m. del dia martes 30 de noviembre de 2004 hasta la 4:00
p.m. del dia jueves 2 de diciembre de 2004.

Las Ordenes de Compra deberan indicar lo siguiente:

El valor nominal de la Orden de Compra. Los Bonos en Dolares tendrdn una
denominacion minima de DOS MIL DOLARES DE LOS EE.UU. CON 00/100
CENTAVOS (US$ 2.000,00) més incrementos de UN MIL DOLARES DE LOS EE.UU.
CON 00/100 CENTAVOS (US$ 1.000,00).

Nombre del sistema de liquidaciéon de los Bonos en Dolares (DTC, Euroclear o
Clearstream).

NUmero de la cuenta en DTC, Euroclear o Clearstream de la Entidad en la cual seran
acreditados los Bonos en Dolares.

Nombre de la institucion financiera con cuenta corriente en el Banco Central de
Venezuela de la cual seran debitados los fondos en bolivares equivalentes al Valor de
Pago de los Bonos en Dolares adjudicados.

Las Entidades y/o Inversionistas deberan proveer suficientes fondos liquidos en la cuenta
corriente en el Banco Central de Venezuela para que el Valor de Pago de los Bonos en Délares
que le hayan sido adjudicados pueda ser liquidado.

Adjudicacioén:

A las 12:00 m. del dia viernes 3 de diciembre de 2004, el Ministerio de Finanzas determinard el
Precio de Liquidacion y el volumen de Bonos en Dolares adjudicados en la Oferta.

Si la Orden de Compra de alguna Entidad o Inversionista es adjudicada por el Ministerio de
Finanzas, la Entidad o el Inversionista sera adjudicado al Precio de Liquidacién. Todas las



adjudicaciones de Bonos en Dolares de Ordenes de Compra aceptadas se haran al precio Ginico
igual al Precio de Liquidacion.

Antes del Anuncio de los Resultados, el Ministerio de Finanzas podré declarar desierto el acto
sin necesidad de especificar las razones que motivaron dicha decision.

Anuncio de los Resultados:

El Ministerio de Finanzas anunciard mediante publicacion en su pagina Web www.mf.gov.ve, los
Agentes Coordinadores, o cualquier otro medio de difusion la siguiente informacion:

Precio de Liquidacion.
Volumen de Bonos en Délares adjudicado de conformidad con las Ordenes de Compra
aceptadas.

Liguidacion:

El Precio anunciado por el Ministerio de Finanzas resultard en un Valor de Pago por cada Bono
en Ddélares, equivalente a la siguiente férmula:

Valor de _ Precio de Valor Nominal del Intereses
= A: X . +
Pago Liguidacion Bono en Dolares devengados

Los Intereses Devengados se calculan de acuerdo a la siguiente formula:

VN™ C” DA
360
Donde,
VN:  Corresponde al Valor Nominal adjudicado del Bono en Dolares.
C: Corresponde al cupon anual.

DA: Corresponde a los dias transcurridos desde la fecha del ultimo cupdén pagado hasta la
fecha de liquidacion de la Oferta.

El monto del Bono en Dolares que resultare adjudicado serd liquidado el dia viernes 10 de
diciembre de 2004. El Banco Central de Venezuela debitard de la cuenta corriente de las
Entidades correspondientes el valor equivalente en bolivares del Valor de Pago, calculado a la
tasa de cambio oficial de UN MIL NOVECIENTOS VEINTE BOLIVARES CON 00/100 (Bs.
1.920,00) por U.S.$. El monto del Bono en Dolares adjudicado seréa acreditado en la cuenta
DTC, Euroclear o Clearstream, segun instrucciones indicadas a los Agentes Coordinadores.

A efectos del pago de los intereses devengados y no pagados en el momento de la colocacién,
el Banco Central de Venezuela debitard de la cuenta corriente de las Entidades, el monto
equivalente en bolivares, calculado a la tasa de cambio oficial de UN MIL NOVECIENTOS
VEINTE BOLIVARES CON 00/100 (Bs. 1.920,00) por U.S.$., de los intereses devengados del
Bono en Délares adjudicado, causados desde la fecha de inicio del cupén vigente hasta la fecha
de liquidacion de la operacion. El monto derivado del célculo de los intereses sera truncado a
dos (2) decimales.



El Banco Central de Venezuela excluira del Registro General del Banco Central de Venezuela
para las operaciones con Titulos con la Republica a aquellas Entidades que incumplan con la

Oferta.

Contactos:

ABN AMRO INCORPORATED

Ventas: Victor Sierra +1 (212) 409 7503
José Villanueva +58 (0212) 957 0202
Originacion: Carlos Vargas +1 (212) 409 7523

DRESDNER KLEINWORT WASSERSTEIN

Ventas: Marjorie McNair +1 (212) 895 1985
Originacion: Rodrigo Gonzalez +1 (212) 895 1990

MINISTERIO DE FINANZAS

Kaustky Garcia +58 (0212) 802 1871
José Antonio Alcantara +58 (0212) 802 1872

BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

victor.sierra@abnamro.com
jose.Luis.Villanueva@ve.abnamro.com

carlos.vargas@abnamro.com

marjorie.mcnair@drkw.com

Rodrigo.gonzalez@drkw.com

kagarcia@mf.gov.ve

jalcantara@mf.gov.ve

Egidio Coelho +58 (0212) 801 5705 ecoelho@bcv.org.ve
F ABN:-AMRO 4N Dresdner Kleinwort Wasserstein
ABN AMRO Incorporated Dresdner Kleinwort Wasserstein
55 East 52" Street 1301 Av. of the Americas — 36" Floor
New York, NY 10055,— USA New York, NY 10019 — USA



